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Abstract. This study aims to analyze the role of liquidity and the implementation of Good Corporate Governance 
(GCG) principles in increasing company value. Using the literature review method, this study identifies the results 
of previous studies related to the relationship between liquidity, GCG implementation, and company value. The 
results of the literature show that good liquidity provides financial stability for the company, while the 
implementation of GCG principles, such as transparency, accountability, responsibility, independence, and 
fairness, can increase investor confidence. The synergy between optimal liquidity and effective GCG 
implementation has a significant impact on increasing company value. 
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Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis peran likuiditas dan penerapan prinsip-prinsip Good 
Corporate Governance (GCG) dalam meningkatkan nilai perusahaan. Dengan menggunakan metode tinjauan 
literatur, penelitian ini mengidentifikasi hasil-hasil studi sebelumnya terkait hubungan antara likuiditas, penerapan 
GCG, dan nilai perusahaan. Hasil literatur menunjukkan bahwa likuiditas yang baik memberikan stabilitas 
keuangan perusahaan, sementara penerapan prinsip-prinsip GCG, seperti transparansi, akuntabilitas, tanggung 
jawab, independensi, dan keadilan, mampu meningkatkan kepercayaan investor. Sinergi antara likuiditas yang 
optimal dan penerapan GCG yang efektif memiliki dampak signifikan dalam meningkatkan nilai perusahaan. 
 
Kata Kunci: Likuiditas, Good Corporate Governance, Nilai Perusahaan, Literatur Review 
 

1. PENDAHULUAN 

Seiring berkembangnya dunia bisnis, bertambah pula tantangan pasar global dan 

persaingan yang semakin ketat. Dalam menghadapi hal ini nilai perusahaan menjadi 

komponen yang penting untuk mengukur kinerja, stabilitas dan prospek perusahaan guna 

menarik perhatian para investor (Anggia & Suteja, 2019). Nilai perusahaan menjadi 

cerminan bagi performa keuangan serta ukuran keberhasilan sebuah perusahaan dalam 

membuat kepercayaan bagi investor dan pemangku kepentingan lainnya. Nilai perusahaan 

secara signifikan mampu memberikan dampak positif terhadap daya tarik perusahaan di 

pasar modal, yang akan berdampak pula pada pertumbuhan jangka panjang perusahaan 

(Octaviany et al., 2019). Dalam mencapai sebuah nilai perusahaan yang maksimal maka 

diperlukan pengelolaan keuangan dan tata kelola perusahaan yang baik. Nilai perusahaan 

yang tinggi dapat kita lihat dari harga jual saham, harga jual saham yang tinggi akan 

memakmurkan para pemegang saham dalam keadaaan yang baik pula. Berbagai faktor 
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tentu dapat mempengaruhi nilai perusahaan, satu diantaranya adalah manajemen 

likuiditas. 

Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan dalam memproses aset yang 

dimiliki menjadi kas dalam waktu yang singkat. Likuiditas beperan penting dalam 

kesuksesan sebuah perusahaan karena merujuk pada kemampuan manajemen perusahaan 

dalam membayar utang jangka pendek atau kewajiban bayar yang harus dibayarkan 

perusahaan (Mahardikari, 2021). Manajemen likuiditas yang baik akan memperlihatkan 

kesehatan keuangan sebuah perusahaan disertai kemampuan operasional yang stabil. 

Berlaku sebaliknya jika likuiditas rendah maka akan muncul berbagai macam hambatan 

dalam akivitas operasional yang lebih jauh akan mempengaruhi pada rendahnya tingkat 

kepercayaan investor suatu perusahaan. Beberapa penelitian terdahulu salah satunya 

penelitian yang dilakukan oleh (Moridu et al., 2023) telah menunjukan likuiditas yang 

dilakukan perusahaan secara positif berpenagruh terhadap nilai perusahaan ditambah 

dengan sistem tata kelola perusahaan yang baik dalam perusahaan juga berdampak akan 

meningkatnya nilai perusahaan.  Pada penelitian terdahulu yang dilakukan (Lumoly et al., 

2022) juga menyebutkan bahwa nilai perusahaan dipengaruhi secara positif oleh 

manajemen likuiditas. Selain likuiditas nilai perusahaan juga dipengaruhi oleh penerapan 

sistem good corporate governance atau sistem yang mengelola perusahaan. 

Faktor good corporate governance atau sistem tata kelola perusahaan merupakan 

sistem yang diterapkan oleh perusahaan berfungsi sebagai pengatur bagaimana perusahaan 

dikelola dan dikontrol dengan baik (Wibowo et al., 2020). Adanya sistem good corporate 

governance atau GCG ini untuk membawa kemajuan bagi kinerja perusahaan. Hal ini 

karena sistem GCG berkaitan dengan ukuran kinerja perusahaan, kinerja perusahaan akan 

menghasilkan pola perilaku, prospek, pertumbuhan perusahaan, struktur model 

pembiayaan dalam perusahaan dan kebijakan yang diberikan untuk pegemegang saham 

(Moridu et al., 2023). Karenanya transparansi dan akuntabilitas perusahaan bisa tercapai 

dengan menerapkan sistem good corporate governance sebagai patokan dalam 

pengukuran kinerja perusahaan. Meningkatnya kinerja perusahan maka nilai perusahaan 

juga akan meningkat lebih baik. Sistem good corporate governance perlu diterapkan 

dalam perusahaan sebagai bentuk penegakan etika bisnis dan etika kerja hal tersebut akan 

mempengaruhi citra kerja dari karyawan (Agustina, 2018). Di sisi lain, penerapan prinsip-

prinsip Good Corporate Governance (GCG) juga memainkan peran penting dalam 

meningkatkan nilai perusahaan. GCG memastikan bahwa perusahaan dikelola secara 

transparan, akuntabel, bertanggung jawab, independen, dan adil, sehingga menciptakan 
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kepercayaan yang lebih besar dari investor. Implementasi GCG yang efektif membantu 

mengurangi risiko agensi dan meningkatkan efisiensi operasional perusahaan, yang pada 

akhirnya berdampak positif terhadap nilai perusahaan.  

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis bagaimana likuiditas dan penerapan 

prinsip-prinsip Good Corporate Governance memengaruhi nilai perusahaan. Studi ini 

dilakukan melalui tinjauan pustaka untuk memahami hubungan teoritis dan empiris antara 

variabel-variabel tersebut, dengan fokus pada perusahaan-perusahaan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. Melalui kajian literatur ini, diharapkan dapat memberikan wawasan 

yang lebih komprehensif tentang pentingnya likuiditas dan GCG dalam menciptakan nilai 

yang berkelanjutan bagi perusahaan.  

 

2. METODE PENELITIAN 

Metode penelitian yang digunakan dalam kajian ini adalah literature review, yaitu 

dengan mengumpulkan dan menganalisis berbagai sumber literatur yang relevan untuk 

memahami peran likuiditas dan penerapan prinsip-prinsip Good Corporate Governance 

(GCG) dalam meningkatkan nilai perusahaan. Tahapan penelitian meliputi: 

a. Identifikasi Topik dan Tujuan Penelitian 

o Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis hubungan antara likuiditas dan 

penerapan prinsip-prinsip GCG dengan nilai perusahaan. 

b. Kriteria Pemilihan Literatur 

o Literatur yang digunakan dalam penelitian ini adalah jurnal, artikel, buku, dan 

laporan riset yang diterbitkan dalam lima tahun terakhir (2018–2023), yang 

membahas tentang likuiditas, GCG, dan nilai perusahaan di perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

o Fokus utama adalah sumber yang relevan dengan konteks perusahaan Indonesia, 

namun referensi global juga digunakan untuk mendukung analisis. 

c. Proses Pengumpulan Data 

o Pengumpulan data dilakukan dengan mencari literatur di database akademik, 

seperti Google Scholar, JSTOR, ScienceDirect, dan lainnya. 

o Artikel-artikel yang dipilih harus memiliki kredibilitas tinggi dan relevansi 

terhadap topik yang dibahas. 
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d. Analisis Data 

o Analisis dilakukan dengan membandingkan berbagai temuan dari literatur yang 

ada untuk mengidentifikasi pola, kesamaan, dan perbedaan dalam pembahasan 

peran likuiditas dan GCG terhadap nilai perusahaan. 

o Data yang terkumpul kemudian dikelompokkan berdasarkan topik-topik utama, 

seperti likuiditas, prinsip GCG, dan pengaruhnya terhadap nilai perusahaan. 

 

3. KAJIAN PUSTAKA 

 Likuiditas dalam Menilai Kinerja Keuangan Perusahaan 

Menurut Ambarwati, (2021) rasio likuiditas adalah ketidaksanggupan perusahaan 

dalam melunasi kewajiban jangka pendek yang telah jatuh masa tempo. Adapun 

ketidaksanggupan ini dapat disebabkan karena tidak adanya dana, sedang menunggu 

pencairan asset dan SSB. Likuiditas merupakan salah satu indikator penting dalam menilai 

kesehatan keuangan perusahaan. Likuiditas mengacu pada kemampuan perusahaan untuk 

memenuhi kewajiban finansial jangka pendek tanpa mengorbankan aktivitas operasional 

yang berlangsung. Rasio likuiditas, seperti Current Ratio (CR), Quick Ratio (QR), dan 

Cash Ratio, sering digunakan untuk mengukur seberapa mudah perusahaan dapat 

mengonversi asetnya menjadi kas untuk membayar utang-utang jangka pendeknya. Studi 

oleh Myers (1984) menunjukkan bahwa perusahaan dengan tingkat likuiditas yang tinggi 

memiliki fleksibilitas lebih besar dalam menghadapi ketidakpastian ekonomi dan 

meningkatkan kinerja perusahaan. 

 

Good Corporate Governance (GCG) dan Pengaruhnya terhadap Kinerja Perusahaan 

Good Corporate Governance (GCG) mengacu pada praktik-praktik yang 

memastikan bahwa perusahaan dijalankan dengan cara yang transparan, adil, dan 

akuntabel. Prinsip-prinsip GCG meliputi transparansi, akuntabilitas, tanggung jawab, 

independensi, dan kewajaran. Penelitian oleh Gompers, Ishii, dan Metrick (2003) 

menunjukkan bahwa perusahaan yang menerapkan prinsip-prinsip GCG yang baik 

cenderung memiliki kinerja yang lebih baik dan dapat meningkatkan nilai perusahaan. Hal 

ini terjadi karena penerapan GCG yang baik mengurangi potensi risiko perusahaan, 

meningkatkan pengawasan, serta memastikan kepatuhan terhadap regulasi yang berlaku. 
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Hubungan antara Likuiditas, GCG, dan Nilai Perusahaan 

Likuiditas dan GCG secara bersama-sama dapat berkontribusi dalam 

meningkatkan nilai perusahaan. Likuiditas yang baik memungkinkan perusahaan untuk 

menjalankan operasional tanpa gangguan, sementara penerapan prinsip-prinsip GCG 

membantu perusahaan untuk memastikan pengelolaan yang efisien dan bertanggung 

jawab. Penelitian oleh Arifin (2018) menunjukkan bahwa perusahaan yang memiliki 

likuiditas yang sehat dan menerapkan GCG yang baik memiliki potensi untuk 

meningkatkan kepercayaan investor, yang pada gilirannya dapat berkontribusi pada 

peningkatan nilai pasar perusahaan. 

 

Studi Empiris tentang Pengaruh Likuiditas dan GCG terhadap Nilai Perusahaan 

Berbagai studi empiris telah dilakukan untuk menguji pengaruh likuiditas dan 

GCG terhadap nilai perusahaan. Studi oleh Yuliana (2019) menunjukkan bahwa rasio 

likuiditas yang baik berhubungan positif dengan kinerja perusahaan, sedangkan penerapan 

prinsip GCG berpengaruh positif terhadap persepsi investor dan nilai perusahaan. Hal 

serupa ditemukan dalam penelitian oleh Sunaryo (2020) yang mengindikasikan bahwa 

integrasi antara likuiditas yang cukup dan penerapan GCG dapat meningkatkan daya saing 

perusahaan, yang pada akhirnya mempengaruhi nilai perusahaan di pasar saham. 

 

4. HASIL DAN PEMBAHASAN 

 Hasil  

Berdasarkan analisis literatur yang dilakukan, dapat disimpulkan bahwa terdapat 

hubungan signifikan antara likuiditas perusahaan dan penerapan prinsip-prinsip Good 

Corporate Governance (GCG) terhadap peningkatan nilai perusahaan. Likuiditas yang 

baik memungkinkan perusahaan untuk memenuhi kewajiban finansialnya tepat waktu, 

menjaga stabilitas operasi, dan memberi kepercayaan kepada investor. Sebaliknya, 

penerapan prinsip GCG yang baik meningkatkan transparansi, akuntabilitas, dan 

pengelolaan yang lebih efisien, yang berkontribusi pada peningkatan reputasi dan daya 

tarik perusahaan bagi investor. 

Penelitian juga mengindikasikan bahwa perusahaan yang memiliki rasio likuiditas 

yang tinggi dan menerapkan GCG secara konsisten cenderung memiliki nilai perusahaan 

yang lebih tinggi, baik dari segi harga saham maupun persepsi pasar. 
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 Pembahasan 

a. Peran Likuiditas dalam Meningkatkan Nilai Perusahaan Likuiditas yang tinggi 

mencerminkan kemampuan perusahaan untuk mengelola kas dan aset lancar dengan 

efisien. Aset yang mudah dicairkan dan dikelola dapat memberikan perusahaan 

fleksibilitas dalam menghadapi ketidakpastian ekonomi dan pasar. Ini juga 

menciptakan kepercayaan di kalangan investor, yang berpotensi meningkatkan harga 

saham dan nilai perusahaan. Likuiditas yang sehat juga menjadi sinyal positif bagi 

kreditor dan pemegang saham bahwa perusahaan dapat bertahan dalam jangka 

panjang. 

b. Penerapan Prinsip-Prinsip Good Corporate Governance (GCG) Penerapan prinsip 

GCG seperti transparansi, akuntabilitas, responsibilitas, independensi, dan kewajaran 

dapat meningkatkan efisiensi dan efektivitas manajemen perusahaan. Hal ini 

mengarah pada pengambilan keputusan yang lebih baik, pengelolaan sumber daya 

yang optimal, dan pengurangan risiko bagi pemegang saham dan investor. Selain itu, 

implementasi GCG yang baik membantu membangun citra perusahaan di mata publik 

dan investor, yang pada gilirannya dapat meningkatkan nilai perusahaan. 

c. Interaksi antara Likuiditas dan GCG dalam Meningkatkan Nilai Perusahaan 

Likuiditas dan GCG tidak hanya berperan secara terpisah dalam meningkatkan nilai 

perusahaan, tetapi juga saling berinteraksi. Perusahaan dengan likuiditas yang baik 

cenderung lebih mudah menerapkan prinsip GCG karena memiliki sumber daya yang 

cukup untuk melakukan perbaikan sistem dan pengawasan. Sebaliknya, perusahaan 

yang menerapkan GCG dengan baik akan lebih efisien dalam mengelola aset dan 

liabilitas, sehingga meningkatkan likuiditas perusahaan. 

 

5. KESIMPULAN 

Dari hasil dan pembahasan di atas, dapat disimpulkan bahwa likuiditas yang baik 

dan penerapan prinsip-prinsip GCG yang efektif memiliki peran penting dalam 

meningkatkan nilai perusahaan. Keduanya saling mendukung dalam menciptakan 

lingkungan yang stabil dan transparan, yang akhirnya berkontribusi pada peningkatan 

persepsi positif di pasar dan harga saham perusahaan. 
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 Saran 

1) Perusahaan perlu menjaga tingkat likuiditas yang sehat untuk memastikan 

kelangsungan operasional dan memberi kepercayaan kepada investor. 

2) Penerapan prinsip-prinsip GCG harus menjadi prioritas dalam setiap keputusan 

strategis perusahaan untuk meningkatkan transparansi dan akuntabilitas. 

3) Penelitian lebih lanjut dapat dilakukan untuk menganalisis pengaruh kombinasi antara 

rasio likuiditas dan prinsip-prinsip GCG terhadap kinerja perusahaan di sektor-sektor 

tertentu. 
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