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Abstract. This study is based on the fact that company value is very important for the sustainability of the company. 
The purpose of this study is to examine the effect of dividend policy, debt policy, and profitability on the value of 
food and beverage sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2020-2023. This study uses 
a descriptive quantitative approach. The population in this study were food and beverage companies listed on the 
Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2020-2023. The sampling technique used the Purposive Sampling method and 
the resulting sample included 22 food and beverage sector companies. The conclusion of the research results 
shows that partially dividend policy affects company value with a significance value of 0.031 <0.05. Debt policy 
has a partial effect on company value with a significance value of 0.012 <0.05, while profitability does not affect 
company value with a significance value of 0.315 <0.05. The results of the study also show that simultaneously, 
dividend policy, debt policy, and profitability have a significant effect on company value with a significance value 
of the F test of 0.017. 
 
Keywords: dividend policy, debt policy, profitability, firm value 
 
Abstrak. Penelitian ini dilatarbelakangi bahwa nilai perusahaan sangat penting demi keberlangsungan 
perusahaan. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengkaji pengaruh kebijakan dividen, kebijakan hutang, dan 
profitabilitas terhadap nilai perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa efek Indonesia (BEI) 
tahun 2020-2023. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif deskriptif. Populasi dalam penelitian ini 
adalah perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2020-2023. 
Teknik pengambilan sampel menggunakan metode Purposive Sampling dan dihasilkan sampel meliputi 22 
perusahaan sektor makanan dan minuman. Kesimpulan hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial 
kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan nilai signifikasi 0,031 < 0,05. Kebijakan hutang 
berpengaruh secara parsial terhadap nilai perusahaan dengan nilai signifikasi 0,012 < 0,05, sedangkan 
profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan nilai signifikasi 0,315 < 0,05. Hasil penelitian 
juga menunjukkan bahwa secara simultan, kebijakan dividen, kebijakan hutang, dan profitabilitas berpengaruh 
signifikan terhadap nilai perusahaan dengan nilai signifikasi uji F sebesar 0,017. 
 
Kata Kunci: kebijakan dividen, kebijakan hutang, profitabilitas, nilai perusahaan 
 

 

1. PENDAHULUAN 

Setiap perusahaan yang didirikan mempunyai visi dan misi untuk membantu dalam 

mencapai tujuan utama perusahaan yaitu memperoleh keuntungan dari usaha yang dijalankan. 

Makanan dan minuman adalah salah satu sektor yang memiliki kontribusi besar terhadap 

perekonomian Indonesia. Badan Pusat Statistik (BPS) melaporkan produk domestik bruto 

(PDB) industri makanan dan minuman nasional atas dasar harga berlaku (ADHB) sebesar 

Rp1,12 kuadriliun pada 2021. Nilai tersebut porsinya sebesar 38,05 persen terhadap industri 

pengolahan nonmigas atau 6,61 persen terhadap PDB nasional yang mencapai Rp16,97 

kuadriliun. 
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Perusahaan sektor makanan dan minuman berperan penting dalam memenuhi 

kebutuhan konsumen. Sehingga para investor akan tertarik untuk menanamkan modalnya pada 

perusahaan tersebut. Hal tersebut tentu saja membuat perusahaan manufaktur terutama di 

sektor makanan dan minuman bersaing secara ketat dalam memutuskan kebijakan agar dapat 

memikat konsumen untuk tujuan memperoleh keuntungan (profit) yang optimal. 

 

Gambar 1. 1 Grafik Pe irke imbangan PBV Pe irusahaan Makanan dan 

Minuman Tahun 2020-2023 

Grafik pada gambar 1.1 me inunjukkan pe inurunan PBV pada tahun 2020 sampai 2022 

yang diseibabkan oleih adanya pandeimi Covid-19. Me ire ibaknya pande imi te irse ibut me inye ibabkan 

aktivitas konsumsi masyarakat me inurun seihingga para inve istor einggan me ilakukan inve istasi 

pada pe irusahaan se iktor makanan dan minuman. Fe inome ina dalam pe irusahaan dimana harga 

saham yang teirlalu tinggi dibandingkan de ingan peirtumbuhan profitabilitas yang lambat ini 

tidak hanya diakibatkan ole ih pande imi Covid-19. Fe inome ina dalam pe irusahaan dimana harga 

saham yang teirlalu tinggi dibandingkan de ingan peirtumbuhan profitabilitas yang lambat ini 

tidak hanya diakibatkan ole ih pandeimi Covid-19. Me inurut Ross (1977), be ibe irapa faktor lain 

yang me impe ingaruhi nilai pe irusahaan yaitu ke ibijakan divide in, keibijakan hutang, dan 

profitabilitas. Banyak pe irusahaan makanan dan minuman yang te irdaftar di Bursa Efe ik 

Indone isia (BEI) te ilah me ingimple imeintasikan beirbagai ke ibijakan divide in, keibijakan hutang, 

dan strateigi profitabilitas untuk me impe ingaruhi nilai pe irusahaan me ire ika. 

Me inurut Gunardi e it al. (2022), nilai pe irusahaan adalah se ibuah kondisi di mana suatu 

pe irusahaan akan me indapat ke ipeircayaan masyarakat deingan ke igiatan opeirasional se ijak 

pe irusahaan te irse ibut beirdiri. Nilai pe irusahaan juga me irupakan pandangan inve istor te irhadap 

tingkat ke ibe irhasilan peirusahaan yang be irkaitan de ingan harga saham. Se imakin tinggi harga 

saham, maka se imakin tinggu pula pe indapatan yang akan dite irima ole ih inve istor. Nilai 

pe irusahaan akan te iceirmin dari harga sahamnya dan diukur de ingan Pricei Book Value i (PBV). 
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Ke ibijakan dividein adalah keibijakan manaje ime in atas laba yang dipe irole ih pe irusahaan 

se ilama satu peiriodei akan dibagi seimua atau dibagi se ibagian untuk divide in dan se ibagian lagi 

tidak dibagi dalam be intuk laba ditahan (Sutrisno, 2017). Se itiap ke iputusan dalam pe imbagian 

divide in me impunyai dua dampak yang be irlawanan. Be igitu juga de ingan hutang. Hutang 

me irupakan sumbeir peindanaan e ikste irnal pe irusahaan yang te irce irmin dalam struktur modalnya. 

Sangat peinting untuk me ine intukan ke ibijakan hutang yang baik kare ina akan be irpeingaruh pada 

kondisi pe irusahaan di masa yang akan datang. Pe inggunaan hutang bagi pe irusahaan me imiliki 

pe ingaruh yang seinsitif te irhadap tinggi re indahnya nilai pe irusahaaan. Ke ibijakan hutang 

me irupakan keibijakan yang dilakukan peirusahaan untuk me indanai ope irasi deingan 

me inggunakan hutang ke iuangan atau yang biasa diseibut financial le iveiragei (Brigham & 

Houston, 2010). Untuk me inge itahui me inge inai bagaimana peirusahaan me ingeilola ke iuangan 

me ireika maka dipeirlukan analisis ke iuangan. 

Salah satu yang digunakan yaitu rasio ke iuangan, yang mana dijadikan se ibagai analisis 

dalam me inganalisis kondisi ke iuangan suatu pe irusahaan, hasil ope irasi, sampai pe indapatan. 

Meinurut Harahap (2016), rasio ke iuangan adalah angka yang dipe irole ih dari hasil peirbandingan 

dari satu pos laporan keiuangan de ingan pos lainnya yang me impunyai hubungan re ile ivan dan 

signifikan. Rasio profitabilitas me irupakan salah satu rasio ke iuangan yang digunakan untuk 

me inilai peirfoma atau kondisi pe inge ilolaan laba ole ih peirusahaan. Rasio profitabilitas 

me irupakan pe irbandingan untuk me inge itahui ke imampuan pe irusahaan dalam me indapatkan laba 

(profit) dari pe indapatan (e iarning) te irkait pe injualan, ase it, dan eikuitas atas dasar pe ingukuran 

te irteintu (Maulida, 2023). Rasio profitabilitas yang te irkait de ingan nilai pe irusahaan adalah rasio 

Re iturn on Equity (ROE) kare ina rasio ini me ingukur ke imampuan pe irusahaan dalam 

me inghasilkan laba dari e ikuitas pe imeigang saham. 

Rumusan masalah dalam pe ine ilitian ini adalah apakah ke ibijakan divide in, ke ibijakan 

hutang, dan profitabilitas be irpe ingaruh baik seicara parsial ataupun simultan te irhadap nilai 

pe irusahaan se iktor makanan dan minuman yang te irdaftar di Bursa Efe ik Indone isia (BEI) tahun 

2020-2023. Be irdasarkan rumusan masalah di atas maka tujuan pe ine ilitian ini adalah untuk 

me inguji dan me inganalisis peingaruh keibijakan divide in, ke ibijakan hutang, dan profitabilitas 

baik seicara parsial ataupun simultan teirhadap nilai pe irusahaan seiktor makanan dan minuman 

yang te irdaftar di Bursa Efe ik Indone isia (BEI) tahun 2020-2023. 
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2. KAJIAN TEORI 

Signalling The iory 

Brigham & Huston me inyatakan signaling the iory adalah cara pandang pe imeigang 

saham te intang pe iluang pe irusahaan dalam me iningkatkan nilai pe irusahaan di masa yang akan 

datang, di mana informasi te irseibut dibe irikan ole ih manajeime in pe irusahaan ke ipada para 

pe imeigang saham (Mayangsari, 2018). Te iori sinyal (signaling the iory) pe irtama kali 

dipe irkeinalkan ole ih Spe incei (1973) yang me inje ilaskan bahwa pihak pe imilik informasi 

(pe irusahaan) me imbeirikan suatu sinyal be irupa informasi se ibagai ce irminan kondisi pe irusahaan 

yang be irmanfaat bagi pihak pe ine irima (inve istor). Pihak inve istor ke imudian akan me inye isuaikan 

pe irilakunya (teirkait ke iputusan inve istasi) se isuai deingan peimahamannya te irhadap sinyal 

te irse ibut. 

Age incy Theiory 

Ageincy theiory pe irtama kali dikeimbangkan ole ih eikonom Je inse in & Me ickling (1976), 

te iori ini me imbahas hubungan antara principal (pe ime igang saham) dan age in (manaje imein atau 

e ikseikutif peirusahaan) dalam se ibuah peirusahaan dimana age in be irtindak atas nama principal. 

Hubungan kontraktual antara principal dan age in dimana principal me imbe iri we iweinang ke ipada 

age in meinge inai peimbuatan ke iputusan yang teirbaik bagi principal de ingan me ingutamakan 

ke ipe intingan dalam me ingoptimalkan laba peirusahaan seihingga meiminimalisir be iban teirmasuk 

be iban pajak deingan me ilakukan peinghindaran pajak (R. A. Supriyono, 2018). 

Me inurut te iori age insi, age in ceinde irung be irtindak se isuai deingan ke ipeintingan pribadi 

me ireika yang mungkin tidak se ijalan deingan ke ipe intingan principal, seihingga dapat me inurunkan 

nilai peirusahaan. 

Ke ibijakan Divide in 

Divide in meirupakan suatu be intuk peimbayaran yang dilakukan ole ih peirusahaan baik 

dalam be intuk kas ataupun saham keipada para pe ime igang saham yang nilainya se isuai de ingan 

jumlah saham yang dimiliki ole ih pe imilik. Ke ibijakan dividein adalah beisarnya preiseintasei laba 

be irsih seite ilah pajak yang dibagikan se ibagai divide in keipada peime igang saham. Ke iuntungan 

yang dipe iroleih peirusahaan te irse ibut akan dibe irikan ke ipada peimeigang saham dalam be intuk kas, 

saham atau ase it lainnya guna peimbiayaan inve istasi di masa yang akan datang (Pangaribuan e it 

al., 2019). 

Ke ibijakan Hutang 

Hutang me irupakan sumbe ir peindanaan eikste irnal pe irusahaan yang te irce irmin dalam 

struktur modalnya. Me inurut Kasmir (2019), ke ibijakan hutang adalah ke ibijakan pe irusahaan 
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yang me imbayar seiluruh ke iwajibannya baik jangka pe indeik maupun jangka panjang. Ke ibijakan 

hutang dalam pe ineilitian ini diukur de ingan De ibt to Equity Ratio (DER). DER adalah salah satu 

je inis rasio le ive irage i yang diukur deingan meimbandingkan total hutang te irhadap e ikuitas yang 

dimiliki peirusahaan. De ingan me inggunakan De ibt to Equity Ratio ini dapat me inunjukkan 

se ibeirapa be isar hutang pe irusahaan beirpe ingaruh teirhadap e ikuitasnya. 

Profitabilitas 

Me inurut Harahap (2018), profitabilitas me inggambarkan ke imampuan pe irusahaan 

dalam me impe iroleih ke iuntungan me ilalui seimua ke imampuan dan juga sumbe ir daya yang 

dimiliki seipe irti pe injualan, modal, kas, jumlah karyawan, jumlah pe irusahaan cabang, dan 

lainnya. Profitabilitas dalam pe ineilitian ini diukur de ingan Reiturn on Equity (ROE). ROE diukur 

de ingan meimbandingkan laba be irsih teirhadap e ikuitas pe imeigang saham. Deingan me inggunakan 

Re iturn on Equity Ratio ini dapat meinunjukkan se ibe irapa e ife iktif se ibuah pe irusahaan 

me inggunakan e ikuitas pe imeigang saham untuk me inghasilkan laba. Nilai ROE sangat 

be irgantung pada be isar ke icilnya peirusahaan. 

Nilai Peirusahaan 

Nilai pe irusahaan meirupakan pe irse ipsi inveistor te irhadap pe irusahaan yang se iring 

dikaitkan de ingan harga saham. Pe ingeiluaran inve istasi me imbeirikan sinyal positif te intang 

pe irtumbuhan peirusahaan di masa yang akan datang, seihingga me iningkatkan harga saham 

se ibagai indikator nilai pe irusahaan. Harga saham yang tinggi me imbuat nilai pe irusahaan juga 

tinggi (Bre ialy e it al., 2007). Nilai pe irusahaan dalam peine ilitian ini diukur de ingan Pricei Book 

Valuei (PBV). PBV diukur de ingan meimbandingkan harga peir le imbar saham te irhadap nilai 

buku pe ir leimbar saham. 

Pe ingaruh Keibijakan Divide in te irhadap Nilai Peirusahaan 

Para inve istor me ingharapkan ke ise ijahte iraannya dapat me iningkat apabila me inanamkan 

modalnya pada se ibuah pe irusahaan.  Ke ibijakan divide in yang e ife iktif dapat meiningkatkan 

ke ipe ircayaan inveistor dan pe irmintaan saham, yang dapat me iningkatkan harga saham. Apabila 

harga saham me iningkat, maka akan meinjadi indikator bahwa nilai pe irusahaan juga akan 

me iningkat. Se ihingga peirlu untuk me impeirtimbangkan ke ibijakan divide in de ingan baik kareina 

hal te irseibut akan me impe ingaruhi nilai pe irusahaan di kalangan para inve istor. Hal ini se ijalan 

de ingan pe ine ilitian yang dilakukan oleih Wulandari eit al. (2021), Salmah e it al. (2020), dan Cindy 

(2019) 

Pe ingaruh Keibijakan Hutang te irhadap Nilai Peirusahaan 

Pihak manaje ime in pe irusahaan me ingambil keibijakan hutang dalam rangka untuk 

me impeirole ih sumbe ir pe imbiayaan bagi pe irusahaan untuk me imbiayai aktivitas ope irasional 
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pe irusahaan. Ole ih kare ina itu, peinggunaan hutang bagi pe irusahaan meimiliki peingaruh yang 

se insitif teirhadap nilai pe irusahaan. Be irdasarkan teiori trade i off yang dikeimukakan oleih 

Modigliani dan Mille ir (1963), me inyatakan bahwa seimakin tinggi hutang maka nilai 

pe irusahaan akan seimakin meiningkat dan se ibaliknya. Pe irnyataan teirseibut be irkaitan deingan 

pe inggunaan hutang untuk meimbiayai ope irasi peirusahaan dapat me ingurangi be iban pajak yang 

harus dibayar pe irusahaan dikare inakan adanya bunga yang dibayarkan akibat pe inggunaan 

hutang te irse ibut. Hasil pe ine ilitian ole ih Pangaribuan e it al. (2019) dan Midu e it al. (2022) se ilaras 

de ingan pe irnyataan bahwa keibijakan hutang be irpeingaruh te irhadap nilai pe irusahaan. 

Pe ingaruh Profitabilitas te irhadap Nilai Pe irusahaan 

Profotabilitas yang tinggi ceinde irung meiningkatkan pe irseipsi inveistor te irhadap kine irja 

pe irusahaan dalam me inghasilkan laba me inggunakan ase it yang dimilikinya. Jika pe irusahaan 

me inghasilkan profitabilitas yang stabil dan konsiste in maka nilai peirusahaan juga akan se imakin 

tinggi. Seihingga dapat me ingakibatkan pe iningkatan harga saham dan valuasi pasar pe irusahaan. 

Hal ini se ijalan de ingan pe ine ilitian yang dilakukan ole ih Se iran e it al. (2021) dan Nurhayati e it al. 

(2020). 

 

3. METODE PENELITIAN 

Pe inde ikatan dan Teiknik Pe ine ilitian 

Pe ineilitian ini me inggunakan peinde ikatan kuantitatif deingan teiknik pe ine ilitian 

de iskriptif. Data yang digunakan dalam pe ine ilitian ini adalah data se ikunde ir be irupa laporan 

ke iuangan pe irusahaan.  

Teimpat dan Waktu Pe ine ilitian 

Pe ineilitian dilakukan di Bursa Efe ik Indone isia (BEI) dan datanya dipe irole ih me ilalui 

we ibsite i re ismi yaitu www.idx.co.id. Data yang diambil be irupa laporan ke iuangan tahunan 

pe irusahaan makanan dan minuman yang te irdaftar di Bursa Efeik Indone isia (BEI) tahun 2020-

2023. Waktu yang digunakan untuk me ilakukan pe ineilitian ini adalah se ilama 4 (e impat) bulan 

dari bulan Mare it 2024 sampai bulan Juni 2024. 

Populasi dan Sampe il 

Populasi dalam peineilitian ini adalah 125 pe irusahaan makanan dan minuman yang 

te irdaftar pada Bursa Efe ik Indone isia tahun 2020-2023. Sampe il dalam peine ilitian ini diambil 

de ingan meitode i purposive i sampling. Peimilihan sampe il deingan me itodei te irse ibut adalah seibagai 

be irikut: 
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Tabe il. 1 Pe imilihan Sampe il de ingan Purposive i Sampling 
No. Ke ite irangan Jumlah 
1. Pe irusahaan sub-seiktor makanan dan minuman yang te irdaftar di Bursa 

Efe ik Indone isia (BEI) tahun 2020-2023 
125 

2. Pe irusahaan yang bukan sub-se iktor makanan olahan dan minuman (90) 
3. Pe irusahaan yang tidak me ineirbitkan laporan keiuangan tahunan se icara 

be irturut-turut se ilama pe iriode i peineilitian yaitu tahun 2020-2023 
(13) 

Jumlah pe irusahaan yang teirpilih me injadi sampeil 22 
Jumlah sampe il = 22 x 4 88 

     Sumbe ir: Data diolah, 2024 
 

Teiknik Pe ingumpulan Data 

Dalam peine ilitian ini meinggunakan te iknik peingumpulan data dokume intasi dan studi 

pustaka de ingan me impe ilajari buku, re ife ireinsi, laporan, dokume in, catatan-catatan, dan me idia 

lainnya yang beirkaitan de ingan pe ine ilitian. 

Teiknik Analisis Data 

Teiknik analisis data yang digunakan peinulis dalam peineilitian ini adalah Uji Statistik 

De iskriptif, Uji Asumsi Klasik, Analisis Re igre isi Linieir Be irganda, dan Uji Hipoteisis 

 

4. HASIL DAN PEMBAHASAN 

Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 

Di dalam peine ilitian ini uji normalitas dapat dilakukan de ingan uji Kolmogorov-

Smirnov de ingan hasil se ibagai be irikut: 

Tabe il 4. 6 Hasil Uji Normalitas 
 

  Sumbe ir: Output SPSS, data diolah (2024) 

One i-Sample i Kolmogorov-Smirnov Te ist 

 Unstandardize id Re isidual 
N 78 
Normal 
Parameite irsa,b 

Me ian ,0000000 
Std. 
De iviation 

,82598554 

Most Extreime i 
Diffeire inceis 

Absolutei ,071 
Positive i ,071 
Ne igative i -,048 

Te ist Statistic ,071 
Asymp. Sig. (2-taileid) ,200c,d 



 
Pengaruh Kebijakan Dividen, Kebijakan Hutang, dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan Sektor 

Makanan dan Minuman yang Terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2020-2023 

 
259      Journal Economic Excellence Ibnu Sina - VOLUME.2, NOMOR.4, TAHUN 2024 
 

Tabe il 4.6 me inunjukkan nilai uji Kolmogorov-Smirnov adalah seibe isar 0,71 dan nilai 

signifikasi seibeisar 0.200. Nilai Sig. Kolmogorov-Smirnov teirseibut meile ibihi taraf signifikasi 

0,05 se ihingga dapat disimpulkan bahwa data pe ine ilitian te ilah be irdistribusi normal. 

b. Uji Autokore ilasi 

Untuk meinge itahui te irjadi atau tidak autokore ilasi dilakukan pe ingujian de ingan Durbin 

Watson. Beirikut me irupakan hasil pe ingujian autokore ilasi: 

Tabe il 4. 1 Hasil Uji Autokore ilasi 

 
Sumbe ir: Output SPSS, data diolah (2024) 
Dalam peine ilitian ini, n (jumlah sampe il) adalah 88 dan k = 3 (jumlah variabe il), 

se ihingga dapat dike itahui be isaran dl = 1,5835 dan be isaran du = 1,7243 se irta be isaran (4 – du) = 

(4 – 1,7243) = 2,2757. Pada tabe il 4.7 me inunjukkan nilai DW adalah 1,946. Be irdasarkan 

pe ingujian te irse ibut maka meinghasilkan nilai DW be irada pada reintang antara du dan 4 – du atau 

dapat dituliskan 1,7243 < 1,946 < 2,2757. Se ihingga dapat disimpulkan tidak ada autokore ilasi 

positif atau ne igatif deingan ke iputusan ditolak. 

c. Uji Multikoline iaritas 

Uji multikolinie iritas digunakan untuk me inguji apakah mode il re igre isi dite imukan 

adanya kore ilasi antar variabe il be ibas. Untuk me imastikan bahwa variabe il be ibas dalam 

pe ine ilitian tidak teirpe ingaruh multikolinie iritas maka nilai Tole irance i ≥ 0,10 dan Variancei 

Inflation Factor (VIF) ≤ 10 (Ghozali, 2018). Be irikut hasil pe ingujian multikoline iaritas: 

Tabe il 4. 2 Hasil Uji Multikoline iaritas 
Coe ifficie intsa 

Modeil 

Colline iarity 
Statistics 

Tole ira
nce i VIF 

1 DPR ,862 1,160 
DER ,990 1,011 
ROE ,858 1,166 

 
Sumbe ir: Output SPSS, data diolah (2024) 

Hasil uji multikoline iaritas me inunjukkan variabe il ke ibijakan dividein (DPR) me imiliki 

nilai Toleirance i 0,862 dan VIF 1,160, variabe il ke ibijakan hutang (DER) me imiliki nilai 

Tole irance i 0,990 dan VIF 1,011 se irta variabeil profitabilitas me imiliki nilai Toleirancei 0,858 dan 

Mode il Summaryb 

Modeil R 
R 

Square i 
Adjuste id 
R Square i 

Std. Error of 
the i Estimate i 

Durbin-
Watson 

1 ,367a ,135 ,093 2,75535 1,946 
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VIF 1,166. Apabila dibandingkan de ingan krite iria uji multikoline iaritas maka dapat disimpulkan 

bahwa tidak te irjadi multikoline iaritas. 

d. Uji He ite iroke idastisitas 

Pe ingujian dilakukan meilalui uji Gle ijse ir dan hasilnya dianggap reileivan jika nilai 

signifikasi > 0,05. Be irikut meirupakan hasil peingujian yang teilah dilakukan: 

Tabe il 4. 3  Hasil Uji He ite iroke isdastisitas 

Hasil uji he iteiroke isdastisitas yang te irteira pada Tabe il 4.7 me inunjukkan nilai signifikasi 

variabe il ke ibijakan divide in (DPR) adalah 0,063, variabe il ke ibijakan hutang (DER) me imiliki 

nilai signifikasi 0,461, se irta variabe il profitabilitas meimiliki nilai signifikasi 0,260. Be irdasarkan 

krite iria signifikasi > 0,05, maka hasil pe ingujian teirse ibut dapat disimpulkan bahwa tidak 

te irdapat he iteiroke isdastisitas. 

Analisis Reigre isi Linieir Beirganda 

Mode il analisis re igre isi linie ir beirganda digunakan untuk me inje ilaskan pe ingaruh leibih 

dari satu variabeil be ibas (inde ipeinde in) teirhadap variabe il te irikat (deipe inde in) (Ghozali, 2018). 

Beirikut me irupakan hasil analisis yang te ilah dilakukan: 

Tabe il 4. 4 Hasil Analisis Re igreisi Linieir Be irganda 
Coe ifficie intsa 

Modeil 
Unstandardize id Coe ifficie ints Standardize id Coe ifficie ints t Sig. 
B Std. Error Be ita   

1 (Constant) 2,882 ,357  8,081 ,000 
DPR -,177 ,101 -,200 -1,744 ,031 
DER -,037 ,030 -,134 -1,256 ,012 
ROE ,745 1,201 ,071 ,620 ,315 

Sumbe ir: Output SPSS, data diolah (2024) 
Beirdasarkan Tabe il 4.8 dapat disimpulkan mode il pe irsamaan re igre isi linieir be irganda 

dalam peine ilitian ini adalah: 

NP = 2,882 + (-0.177)DPR + (-0,037)DER + 0,745ROE + e i 

Dari mode il te irse ibut dapat diartikan bahwa keibijakan divide in dan keibijakan hutang 

be irpe ingarug ne igatif, seirta profitabilitas be irpeingaruh positif te irhadap nilai pe irusahaan se iktor 

makanan dan minuman yang te irdaftar di Bursa Efe ik Indone isia tahun 2020-2023. 

 

Coe ifficie intsa 

Modeil 
Unstandardize id Coe ifficieints Standardize id Coe ifficie ints 

t Sig. B Std. Error Be ita 
1 (Constant) 1,922 ,255  7,542 ,000 

DPR -,136 ,072 -,216 -1,884 ,063 
DER -,016 ,021 -,079 -,741 ,461 
ROE ,972 ,858 ,130 1,133 ,260 

Sumbe ir: Output SPSS, data diolah (2024) 



 
Pengaruh Kebijakan Dividen, Kebijakan Hutang, dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan Sektor 

Makanan dan Minuman yang Terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2020-2023 

 
261      Journal Economic Excellence Ibnu Sina - VOLUME.2, NOMOR.4, TAHUN 2024 
 

 

Uji Hipoteisis 

a. Uji Parsial (t) 

Untuk me ilihat apakah variabe il indeipe indein se icara individual be irpe ingaruh te irhadap 

variabe il deipe indein maka nilai t hitung > t tabe il atau nilai Sig. < 0,05. Be irikut ini me irupakan hasil 

pe ingujian: 

Tabe il 4. 5 Hasil Uji Parsial (Uji t) 
Coe ifficie intsa 

Modeil 

Unstandardize id 
Coe ifficie ints 

Standardize id 
Coe ifficie ints 

t Sig. B Std. Error Be ita 
1 (Constant) 2,882 ,357  8,081 ,000 

DPR -,177 ,101 -,200 2,201 ,031 
DER -,037 ,030 -,134 2,572 ,012 
ROE ,745 1,201 ,071 1,012 ,315 

Sumbe ir: Output SPSS, data diolah (2024) 
 

1) Pe ingaruh Ke ibijakan Divide in Te irhadap Nilai Pe irusahaan 

Pada pe ingujian me inunjukkan te irdapat peingaruh signifikan antara variabe il keibijakan 

divide in (DPR) teirhadap nilai pe irusahaan dan hipote isis dite irima. Dikare inakan nilai signifikasi 

0,031 < 0,05 dan nilai t tabeil dipe irole ih 1,663 (df = n-k-1 / df = 88-3-1 = 84, dimana t tabeil untuk 

α 5% = 1,663). Ole ih kare ina itu, t hitung > t tabeil (2,201 > 1,663). 

2) Pe ingaruh Ke ibijakan Hutang Teirhadap Nilai Pe irusahaan 

Pada pe ingujian me inunjukkan te irdapat peingaruh signifikan antara variabe il keibijakan 

hutang (DER) te irhadap nilai pe irusahaan dan hipote isis diteirima Dikareinakan nilai signifikasi 

0,012 < 0,05 dan nilai t ¬tabe il dipeirole ih 1,663 (df = n-k-1 / df = 88-3-1 = 84, dimana t tabe il 

untuk α 5% = 1,663). Ole ih kare ina itu, t hitung > t tabe il (2,572 > 1,663). 

3) Pe ingaruh Profitabilitas Te irhadap Nilai Pe irusahaan 

Pada pe ingujian meinunjukkan tidak te irdapat pe ingaruh signifikan antara variabe il 

profitabilitas (ROE) te irhadap nilai pe irusahaan dan hipote isis ditolak. Dikare inakan nilai 

signifikasi 0,315 > 0,05 dan nilai t ¬tabe il dipe irole ih 1,663 (df = n-k-1 / df = 88-3-1 = 84, dimana 

t tabe il untuk α 5% = 1,663). Ole ih kare ina itu, t hitung < t tabeil (1,012 < 1,663). 

b. Uji Simultan (F) 

Dasar yang digunakan se ibagai acuan pe ine intuan apakah variabe il inde ipeinde in se icara 

be irsama-sama be irpeingaruh se icara signifikan te ihadap variabe il de ipeindein yaitu apabila nilai 

signifikan F < 0,05 maka H0 ditolak dan H1 dite irima. Be irikut ini adalah hasil dari Uji F: 
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Tabe il 4. 6 Hasil Uji Simultan (Uji F) 
ANOVAa 

Modeil Sum of Square is df Me ian Square i F Sig. 
1 Re igre ission 97,098 4 24,275 3,197 ,017b 

Re isidual 622,542 82 7,592   
Total 719,640 86    

Sumbe ir: Output SPSS, data diolah (2024) 
Beirdasarkan Tabeil 4.10 dihasilkan nilai F adalah seibe isar 3,197 dan nilai signifikasi 

0,017. Hal teirseibut me ingindikasikan bahwa variabe il Ke ibijakan Divide in, Ke ibijakan Hutang, 

dan Profitabilitas se icara simultan beirpeingaruh signifikan te irhadap variabe il Nilai Pe irusahaan. 

c. Uji Koe ifisie in De ite irminasi 

Koe ifisiein de iteirminasi digunakan untuk me impre idiksi seibeirapa be isar peingaruh 

variabe il inde ipe indein te irhadap variabe il de ipeinde in. Be irikut me irupakan hasil dari uji koe ifisiein 

de iteirminasi: 

Tabe il 4. 7 Hasil Uji Koe ifisiein Deite irminasi (R2) 
Mode il Summaryb 

Modeil R 
R 

Square i 
Adjuste id R 

Square i 
Std. Error of 
the i Estimate i 

Durbin-
Watson 

1 ,367a ,135 ,093 2,75535 1,946 
Sumbe ir: Output SPSS, sata diolah (2024) 

 

Nilai Adjuste id R Square i dari mode il re igre isi yang dite irapkan di atas adalah se ibeisar 

0,093 atau 9,3%. Oleih kare ina itu, dapat diartikan bahwa X1 (Ke ibijakan Divide in), X2 

(Keibijakan Hutang), dan X3 (Profitabilitas) me impe ingaruhi 9,3% dari Y (Nilai Pe irusahaan) 

dan sisanya 90,7% dipe ingaruhi oleih variabe il se ilain variabe il pe ingamatan. 

Pe ingaruh Keibijakan Divide in Te irhadap Nilai Pe irusahaan 

Dalam peine ilitian ini dipe irole ih hasil bahwa ke ibijakan dividein me imbe irikan peingaruh 

positif  keipada nilai pe irusahaan seiktor makanan dan minuman yang te irdaftar di Bursa Efe ik 

Indone isia (BEI) pada tahun 2020-2023. Hasil pe ine ilitian te irseibut se isuai deingan ageincy theiory 

dimana peime igang saham/inve istor se ilaku principal me imbeirikan otoritas dan keikuasaan ke ipada 

pihak manaje ime in pe irusahaan dalam me ingeilola ke ibijakan divide in guna me iningkatkan nilai 

pe irusahaan. Namun, te irdapat kondisi dimana ke ibijakan dividein be irdampak ne igatif yang 

diseibabkan oleih pe ingurangan inve istasi dan pe irtumbuhan, sinyal ke itidakpe ircayaan te irhadap 

manaje ime in, pe iningkatan risiko ke iuangan, implikasi pajak, dan pe irseipsi pasar yang ne igatif. 

Beirdasarkan peinjabaran teirseibut, hipoteisis peine ilitian ke ibijakan divide in me impeingaruhi nilai 

pe irusahaan (H1) dite irima. Peine ilitian ini seilaras de ingan beibe irapa pe ine ilitian te irdahulu, yang 
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diantaranya dilakukan ole ih Salmah dkk. (2020) se irta Cindy (2019) yang me inyatakan bahwa 

ke ibijakan dividein beirpeingaruh signifikan te irhadap nilai pe irusahaan. 

Pe ingaruh Keibijakan Hutang Te irhadap Nilai Pe irusahaan 

Hasil pe ineilitian meinunjukkan bahwa ke ibijakan hutang me imbeirikan pe ingaruh ne igatif 

ke ipada nilai pe irusahaan se iktor makanan dan minuman yang te irdaftar di Bursa Efe ik Indone isia 

(BEI) pada tahun 2020-2023. Sama halnya de ingan ke ibijakan divide in, hasil peineilitian teirseibut 

se isuai de ingan ageincy the iory dimana pe imeigang saham/inve istor se ilaku principal me imbe irikan 

otoritas dan keikuasaan ke ipada pihak manaje imein pe irusahaan dalam me inge ilola keibijakan 

hutang guna me iningkatkan nilai pe irusahaan. Be irdasarkan pe injabaran teirseibut, hipote isis 

pe ine ilitian keibijakan hutang meimpe ingaruhi nilai pe irusahaan (H2) dite irima. Hasil pe ineilitian ini 

se ilaras deingan hasil pe ine ilitian yang dilakukan ole ih Midu dkk. (2022) se irta Wulandari dkk. 

(2021) yang me inyatakan bahwa ke ibijakan hutang be irpe ingaruh signifikan te irhadap nilai 

pe irusahaan. 

Pe ingaruh Profitabilitas Te irhadap Nilai Peirusahaan 

Hasil pe ineilitian meinunjukkan bahwa profitabilitas tidak me imbe irikan pe ingaruh 

ke ipada nilai pe irusahaan se iktor makanan dan minuman yang te irdaftar di Bursa Efe ik Indone isia 

(BEI) pada tahun 2020-2023. Dalam age incy theiory, pe imeigang saham/inveistor se ilaku principal 

me imbeirikan otoritas dan keikuasaan ke ipada pihak manaje ime in pe irusahaan dalam me inge ilola 

profitabilitas guna me iningkatkan nilai pe irusahaan, namun hasil pe ineilitian tidak se isuai deingan 

te iori teirseibut. Me iskipun profitabilitas adalah indikator pe inting, ada be ibe irapa faktor yang 

me inye ibabkan profitabilitas tidak be irpeingaruh te irhadap nilai pe irusahaan se ipeirti e ikspe iktasi 

pasar, keibe irlanjutan laba, manipulasi akuntansi, kondisi e ikonomi makro, ke ibijakan 

pe irusahaan, dan hubungan de ingan stake iholdeir. De ingan deimikian, hasil pe ine ilitian ini tidak 

se isuai deingan hipoteisis profitabilitas be irpeingaruh te irhadap nilai peirusahaan (H3) se ihingga 

hipoteisis ditolak. Pe ineilitian te irdahulu yang se ilaras de ingan hasilnya se ilaras de ingan pe ine ilitian 

ini dilakukan ole ih Eka & Jumawan (2023) yang me inyatakan bahwa profitabilitas tidak 

be irpe ingaruh teirhadap nilai peirusahaan. 

Pe ingaruh Ke ibijakan Divide in, Ke ibijakan Hutang, dan Profitabilitas Te irhadap Nilai 

Pe irusahaan 

Dalam peineilitian ini dipe iroleih hasil bahwa seicara simultan, ke ibijakan dividein, 

ke ibijakan hutang, dan profitabilitas me imbe irikan pe ingaruh signifikan ke ipada nilai pe irusahaan 

se iktor makanan dan minuman yang te irdaftar di Bursa Efe ik Indone isia (BEI) pada tahun 2020-

2023. Ke ibijakan dividein, ke ibijakan utang, dan profitabilitas saling be irinteiraksi dalam 

me impeingaruhi nilai peirusahaan. Ke iputusan yang diambil dalam se itiap areia ini harus 
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me impeirtimbangkan dampaknya te irhadap ke ise iluruhan kine irja dan peirseipsi pasar te irhadap 

pe irusahaan. Beirdasarkan peinjabaran te irse ibut, hipote isis peine ilitian ke ibijakan dividein 

me impeingaruhi nilai peirusahaan (H1) dite irima. Hasil pe ineilitian ini se ilaras de ingan peine ilitian 

te irdahulu yang dilakukan ole ih Salmah, Valianti, dan Anggarini (2020) yang me inyatakan 

bahwa ke ibijakan divide in, keibijakan hutang, dan profitabilitas be irpeingaruh sognifikan te irhadap 

nilai peirusahaan. 

 

5. KESIMPULAN DAN SARAN 

Beirdasarkan pada analisis teirhadap hasil peineilitian maka pe inulis dapat me inarik 

ke isimpulan se ibagai be irikut: Hasil pe ingujian uji t me inunjukkan bahwa variabe il keibijakan 

divide in dan keibijakan hutang be irpe ingaruh neigatif seicara parsial te irhadap nilai pe irusahaan 

pada Pe irusahaan Se iktor Makanan dan Minuman yang Te irdaftar di Bursa e ifeik Indone isia (BEI) 

Tahun 2020-2023. Se idangkan variabe il profitabilitas tidak be irpe ingaruh te irhadap nilai 

pe irusahaan pada Pe irusahaan Seiktor Makanan dan Minuman yang Te irdaftar di Bursa e ifeik 

Indone isia (BEI) Tahun 2020-2023. Ke imudian se icara simultan be irdasarkan uji F, keibijakan 

divide in, keibijakan hutang, dan profitabilitas beirpe ingaruh teirhadap nilai pe irusahaan pada 

Pe irusahaan Seiktor Makanan dan Minuman yang Te irdaftar di Bursa e ife ik Indone isia (BEI) 

Tahun 2020-2023. 

Beirdasarkan keisimpulan dan hasil analisis pe ine ilitian maka pe inulis me imbe irikan 

be ibe irapa saran bagi peine iliti se ilanjutnya agar le ibih me impeirbanyak lagi sumbe ir-sumbeir dan 

re ife ireinsi yang akurat te irkait de ingan peirmasalahan yang diangkat. Bagi pe irusahaan disarankan 

agar beirhati-hati dalam me ingambil ke iputusan yang be irkaitan de ingan nilai peirusahaan kareina 

akan sangat be irpeingaruh pada ke ibe irlangsungan pe irusahaan di masa de ipan. 
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